Hvordan benytte aksjemarkedet
til langsiktig sparing?

Inspirasjonsseminaret:
Den som intet vager, intet vinner
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Hvorfor sparer du?

For a bli (veldig) rik?
Neppe!

For i fremtiden & kunne realisere noen dremmer, gnsker, gleder —
kanskje for a vaere mer gkonomisk uavhengig, stgrre frihet...

Sannsynligvis!

Da er det ke likegyldie hyardan du sparert  AKSJENORGE




Vi sparer og investerer litt “saert”

Kari og Ola kan kun forvente 5 % avkastning
pa pengene sine fordi bare 25 % er plassert i
aksjemarkedet

Vi har 2/3 av formuen var i bolig
_og knappe 10% i aksjer

Husholdningenes samlede formue

0000 Gjennomsnittlig finansformue pr. innbygoer LR ELELL
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Hvordan kan jeg delta i aksjemarkedet?
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Hvorfor dessverre? A I Q.@

1. Gar glipp av en betydelig meravkastning pa sparepengene >

2. Deltar ikke pa den arenaen hvor mange premisser for naeringslivet legges

3. Bedrifter og samfunnet gar glipp av kvinners engasjement i utviklingen av et
baerekraftig naeringsliv.

4. Dessuten er det slik at kvinner er mer tilbgyelige til a tenke langsiktig, vurderer
risiko annerledes enn menn, sgker verdi fremfor vekst og bygger over tid en bedre
og mer robust spareportefglje enn hva menn gjgr. Med en slik ballast er
aksjemarkedet stedet a veere. Og nar kvinner ikke kommer til aksjemarkedet, far

markedet komme til dem!
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Det er to grunnleggende forutsetninger for & delta i aksjemarkedet:

Er det rart du mister nattesovnen ? @
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Free lunch doesn’t exist!

Illusjonene som brast

Forventet Aksjefond
avkastning
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AKksjemarkedet stiger over tid

men vi mister lett troen pa akkurat det rundt bunnpunktene i markedet

Oslo Bors Hovedindeks
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Mange lever i den villfarelsen at aksjemarkedet svinger
rundt en horisontal linje (nullavkastning), mens faktum
400 | er at markedet har svingt rundt en arlig L 400
gjennomsnittsavkastning pa ca. 10% (den gra linjen).
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Inntreden av Svarte svaner fgrer til at en utvikling vi etter hvert har tatt for gitt,

endres dramatisk.
En svart svane er:

1. En upredikerbar hendelse
2. ...som har stor innvirkning
...0g blir forklarbar i etterkant
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Hvordan, hvor, nar, hvorfor sparei
aksjemarkedet?

* Meravkastning, eierskap
* | aksjer
* En gang for alle (Buy and hold)
* En aksje eller et selskap
* | aksjer og fond
* | fond

e Alt inn?

e Sparing over tid?

* Manedlig belgp?
* Bruk nettet til handel og
informasjon

o Nér det passer fOI’ deg Inspirasjonsseminar hos Skagen 2010 AKSJENORGE



http://www.aksjonaerforeningen.no/LinkClick.aspx?link=Folder+A7_Gylne+regler+-+endelig.pdf&tabid=283&mid=1140

Som aksjonzer kan man utgve aktivt eierskap

1. Likebehandling av aksjonzerer
Aksjonezerinnflytelse og styrets ansvar over eierne
Velfungerende og effektive finansmarkeder
Barns rettigheter

Klima

Vannforvaltning

o Uk WwhN

NBIM Investor Expectations
on Children’s Rights
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Alternativet til selv a spare eller investere
i enkeltaksjer, er a la andre (for eksempel
Skagen) forvalte pengene dine gjennom
aksjefond?

AKSJEQIORGE
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Hvor og hvordan vil du spare i fond?

* Type forvalter: * Hvor vil du investere:
— Aktiv — indeksuavhengig R
— Passiv —indeksavhengig 72\ P
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* Hvordan vil du T A (
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— Alt med en gang
— Manedlig

U
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Norden er et eget investeringsunivers
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“Jeg skulle sa gjerge hatt en million ekstra”.

Nina, 30 ar. Har begynt a tenke pa fremtiden og ikke minst
alt hun ska gjgre nar hun blir litt elder (som sin mor i dag) .

Skal hun velge bank, aksjer eller (aktivt forvaltet) fond?
Hun tipper ikke og spillerheller ikke pa lotto, hest el.

AKS) L(I:I ORGE
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Yelg fond Engangshelsp  : Sparebelsp Hvar ofte ¢ Waluta b |
¥ SKAGEN Kan-Tiki | 0 1000 manediig | |MOK =]

sl il talsitulunl h oo

SKAGEN ¥ Bank ¥ Indeks

Fondene (= faldisk rente
| 250 %

Tabell =-05.04 2002 [ roa.0s2010 B EELCEL

Kalkulator historisk sparing

SKAGEN Kon-Tiki
kr 272 212 (+25,12%)
250 000 +
Referanse Indeks *
) kr 180 413 (+15,18%)
Bank - faktisk rente
200 000+ kr 111 444 (+3,44%)
Totalt innskudd
175 000+ kr 97 000
Gjennomsnittlig arlig
150 000+ avkastning i prosent
“} MSCI Emerging Markets
125 000+ ) -
100 000+
75 000+
50 000 +
25 000 +
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Yelg fond Startbelap E‘u’elg uttaksmetode og verdi : Waluta
¥ SKAGEN Kon-Tiki [ 270000 |Fast prosent x| 050 |NOK =]
v L_______________________________I

whialili “IIIII | 1 IlIIIII

SKAGEN

fondene

JELE Info == |05.04 2002 Beregn

Uttakskalkulator

00 000 + +8 000 SKAGEM Kon-Tiki
saldo
kr 867 704
800 000+ +7 000 e
kr 263 605
” siste uttak 05.04.2010
700 000 + +6 000 kr 4 378
startbelep 05.04.2002
kr 270 000
600 000 + +5 000
500 000 + -4 000
400 000 + LLIJ_I-L|J 3000
300 000 + 2000
200 000 1 000
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Hvordan far du avkastning?

e Gevinst ved salg (NB! 28 %
gevinstbeskatning i Norge)

« Utbytte

— Direkte til aksjonzeren
(beskattes 28 % etter
justering for
skjermingsfradrag)

— Indirekte til andelseiere,
fondet mottar utbytte som
reinvesteres i fondets aksjer

Inspirasjonsseminar hos Skagen 2010

Aksjemarkedet 1 Norge
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A unngé & géa i flokk, betyr at jeg finner min mate & investere eller spare p4,
finner det eller de selskapene som passer til min oppfatning av hva som er
baerekraftig, hva som skaper verdier over tid og som jeg vil identifisere meg
med.

Eller nar jeg skal velge fond, finne den forvalteren som finner selskaper pa
samme mate som jeg selv ville gjort: Uavhengig og etter mitt hode. Sa vidt jeg
skjgnner skal det veere en slik forvalter til stede her i aften.

Kan kvinner klare det?

AKSJELVORGE
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Hvis det etter denne dagen fortsatt skulle
vaere noe a kommentere, diskutere eller
spgrre om....
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mailto:jpt@aksjenorge.no
http://www.aksjenorge.no/

