Kunsten & bruke sunn fornuft
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Ageposten: 1885, Utsnitt A
Av Carl Locher, en.ay Skagenmalerne.
Bildet tilhgrer Skagens Museum.




Dagens program

* Hva er et aksjefond?’
« Hvordan redusere risikoen ved fondssparing?
» Risiko, avkastning og langsiktighet

Spgrsmal

AU

st biditalul

SKAGEN

fondene



Et ngdskudd. 1888. Utsnitt.
Av Christian Krohg, en av Skagenmalerne.
Bildet tilhgrer Skagens Museum.
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Hva er en aksje?

En aksje er eiendel i en bedrift. Statoil

— Statoil er delt opp i 3.188.600.000 (3.2 milliarder) aksjer. En
aksje koster 122,-.

— Prisen pa hele Statoil er ca. 390 milliarder. (122kr x 3.2
milliarder).

— Statoil forventes a tjene 43 mrd etter skatt 2010.

Nar du betaler 390 milliarder for en bedrift som tjener 43
milliarder blir avkastningen ca. 11% av det bedriften koster.
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Hvorfor skal aksjer gi hgyere avkastning enn bankinnskudd?

* Hvis du har penger kan du sette dem i banken
« Banken laner pengene videre til bedrifter.

« Bedriften investerer pengene. Avkastningen til de investerte pengene
ma da veere hgyere enn utlansrenten for a kunne betale tilbake lanet.

« Det betyr at investert kapital | bedrifter (aksjer) gir hgyere
avkastning enn lanerenten som igjen er hagyere enn
Innskuddsrenten.
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Oslo Bors Hovedindeks

Mange lever i den villfarelsen at aksjemarkedet svinger
rundt en horisontal linje (nullavkastning), mens faktum +350%
4001 | er at markedet har svingt rundt en arlig | |+ 400
gjennomsnittsavkastning pa ca. 10% (den gra linjen).
200 -+ 200
100; - 100
50 50
25 25
13 -7 13 .
1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 |
SKAGEN

AksjeNorge-dagen 2010 fondene



Viser ikke erfaringen siste 2-3 ar at man heller bar
spare sikkert og sette pengene i banken?

Hva viser 100 ars historie?
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Bankinnskudd CHigasjonsind Ak gebnd
Tatat 35% 50 % 85%
B A2k sjetizikopremie 35%
B Renterizikopremie 19 % 15%
B Realrente 1,0 % 1.0 % 1.0%
B Inlasjon 25% 25 % 25%
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Aksjer har gitt hgyest avkastning. Avkastningen i aksjemarkedet
har veert ca. 6 % hayere enn inflasjonen.
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Hva er et aksjefond?

En kollektiv investering! Mange sparere gar sammen om a
plassere sine midler i verdipapirer i fellesskap..

° Selskap Geografisk fordeling:

Kongsberg Gruppen
— Samsung Electronics _
- LG Corp Sor Kontanter ?;;f;re]x
— Telenor Amerika Japan
— Solstad Offshore Periferi EU
— Royal Caribbean Cruises
— Eletrobras
— DOF
— Pride
— Ganger Rolf

Kjerne EU

Nord
Norge Amerika

+ ca 150 andre selskaper T
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Det er mer enn 63.000 selskaper a velge mellom
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Skagens Gren. 1907. Utsnitt. 5
Holger Drachmann, en av Skagenmalerne. Kunsten a bru ke sunn fornuft

Bildet tilhgrer Skagens Museum.

Hvordan redusere risikoen
ved fondssparing?
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Hva du bor tenke pa nar du skal spare ....

Hva skal pengene brukes til?

« Nar skal pengene brukes?

« Hvor fort skal formuen vokse?

« Hvor store er de uforutsette utgiftene?

« Hvor godt taler du svingninger?
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3 eksempler pa plassering av kapital

1. "Alt i aksjer” strategien
— Bryr meg ikke om kortsiktige tap. Langsiktig tidshorisont

2. Fast fordeling mellom aksjer og renter
— Trenger penger snart.
— Reduksjon av kortsiktig risiko

— Fast fordeling mellom aksjer og renter som rebalanseres
arlig (f.eks fordeling p& 60% aksjefond og 40% rentefond)

3. Timing

— Alt i aksjefond i oppgang og alt i rentefond i nedgang.

° HViS (Og bare hViS) dU klarer é gjennomfﬂre dette er du LR
allerede meget rik.
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Krakket 1 90-92: Bilde 1 er nifsere enn bilde
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Eksempel: SKAGEN Global og SKAGEN Hgyrente

60 %
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TD

B SKAGEN Global og Hayrente 1% [26% [60% | 1% | 2% | -8% [34% [13% (21% [13% | 6% [-13% | 10%
B Morgan Stanley Verdensindeks | -8% (27 % [31% | -5% [-16%(-38%(28% | 4% [22% [11% | -5% [-24%| 3%

1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008

« Huvilepulsportefalje: 50 % i aksjer og renter har gitt 12.2 % arlig
avkastning mot 16.8 % ved 100 % aksjer —

« Kun 2008 har gitt stgrre tap enn 10 % (13 %) i
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3. Timing: er dette enkelt?

/

Hva gjer
du na?
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Timing: er dette enkelt?

&~ Selge?

Na da — kjgpe,
j sitte stille eller
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Timing: er dette enkelt?

Kan det
falle igjen?

/
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Timing: er dette enkelt?

Er den
endelige bunn
passert?
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Timing: er dette enkelt?

/ Salgstids-
punkt?

/
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Timing: er dette enkelt?

Hva na —
hvor gar

ferden
j videre??? \
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Sett sammen “din” portefolje
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Hvor pa risikoskalaen gnsker du a befinne deg?

Forventet verdiutvikling
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Ikke glem forholdet mellom avkastning og risiko
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Risikoprofil SKAGEN-fondene

Forventet avkastning

-

58 SKAGEN Kon-Tiki
u ~ SKAGEN Vekst Fornuftig tidshorisont 5 &r +
~ SKAGEN Global
SKAGEN Tellus Fornuftig tidshorisont 1 ar +

-

.y SKAGEN Avkastning Fornuftig tidshorisont 6 mnd +)

SKAGEN Hgyrente  Fornuftig tidshorisont 0-6 mnd
Bankinnskudd

Risiko
Y
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Fiskerne Sgren Thy og Thomas Svendsen

i samtale. 1911. Utsnitt. Kunsten & bruke sunn fornuft

Av Michael Ancher, en av Skagenmalerne.
Bildet tilhgrer Skagens Museum.

Risiko, avkastning og
langsiktighet
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Verdensindeks (fra 71)

80 % 80 %
60 % 60 %
40 % 40 %
20 % 20 %
0% 0%
-20 % -20 %
-40 % -40 %
lar 2ar 3ar 4ar 5ar 6 ar 7ar 8ar 9ar 10 ar
BBeste periode 72 % 39 % 38 % 37 % 35 % 30 % 29 % 26 % 24 % 23 %
Byerste periode -39 % -31 % -22 % -12 % -9 % -5 % 4% 5% -6 % -6 %
’l' !'V""l""'llll"'ll
Oppdatert 30.01.2010 nlmll|||||ﬂl||l|il|’l|
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SKAGEN Global

120 %
september 98 til 99
- P
100 % 1
januar 98 til 00
80 % 1
august 97 til 00
60 % 1
40 % 1
N ||| ||I III
0% 1
mars 00 til 03
-20%
september 00 til 02
november 07 til 08
-40 % T o o o o o o o -3 o o
lar 2ar 3ar 4ar 5ar 6ar 7 ar 8ar 9ar 10 ar
EBeste periode 119 % 80 % 54 % 39 % 32 % 25 % 27 % 27 % 26 % 24 %
Byerste periode| -39 % 22 % -16 % -1% 3% 9% 7% 6% 4% 8%
Oppdatert 30.01.2010

120 %
100 %
80 %
60 %
40 %
20 %
0%
-20 %

-40 %
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Spre risiko, opprett spareavtale

« Avtale om fast trekk fra bankkonto og inn pa
fond hver maned. Du velger dato for trekk
(eksempelvis dagen etter lgnn).

« Du kan hoppe over de maneder du ikke vil
trekke (eksempelvis juli og desember).
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Nar er sparemalet innen rekkevidde?

Du sparer 1000,- per maned og far 10 % arlig avkastning

Du har 100 000 om 6 ar
Du har 200 000 om 10 ar
Du har 500 000 om 17 ar
Du har 1 000 000 om 23 ar

Alle tall far skatt
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Spareavtale | SKAGEN Kon Tiki siden oppstart

- Windows Internet Explorer provided by SKAGEN

velg fond Engangsbelsp ' Sparebelsp Hvor ofte
¥ SKAGEN Kon-Tiki | o 1000 |manediig =] |
= s g =

setabiliadidiitul

& Bank M Indeks
SKAGEN & faktisk rente

fondene (ﬁ.lm %

= 05042002 | wii24 092010 -

Kalkulator historisk sparing

275 000 SKAGEN Kon-Tiki

kr 274 752 (+22.62%)
250 000 Referanse Indeks *

kr 186 689 (+13.89%)
225 000 ;
Bank - faktisk rente
kr 117 623 (+3.32%)
200 000+
Totalt innskudd
kr 102 000

175 000+
Gjennomsnittlig arlig

avkastning i prosent
150 000+

*} MSCI Emerging Markets

125 000+
100 000+
75 000+
50 000

25 000
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Uttaksavtale | SKAGEN Kon Tiki siden oppstart

SKAGEM Fondene - Uttakskalkulator - Windows Internet Explorer provided by SKAGEN Fondene

Welg fond Startbelep E‘u’elg uttaksmetode og verdi . Waluta
fm—’ E.n. :5 ¥ SKAGEN Kon-Tiki | 270000 /| Fast prosent =] | 050 |NOK =]
- - L m - - - -------------_Z-:Z

SKAGEN
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== |05.04 2002 Beregn

Uttakskalkulator

900 000 + —+8 000 SKAGEM Kon-Tiki
saldo
kr B67 704
800 000 1 7 000 samlet uttak
kr 263 605
|] siste uttak 05.04.2010
700 000 + L& 000 kr 4 378
startbelep 05.04.2002
kr 270 000
600 000 + +5 000
500 000 1 -4 000
400 000 + 1|-|_|-L|J 3000
300 000 + 2 000
200 000 1 000
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Ageposten, 1885. d
Av Carl Lockher, en av Skagenmalerne.
Bildet tilhgrer Skagens Museum.




Avkastning | Aksjefondene — gjennomsnitt siden start*

25%
20 %
17 %
15%
10 %

5%

21 %

0% T O%

* SKAGEN Vekst startet 1. desember 1993, SKAGEN Global startet 7. august 1997 og SKAGEN Kon-Tiki startet 5. april 2002.

Oppdatert pr utgangen av februar 2010
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Ikke sov —ta et bevisst valg!

Finn din fondskombinasjon
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Var kostnadsmodell

« SKAGEN Fondene skal ikke tjene penger pa kundens
transaksjoner, men gjennom a gi kunden langsiktig god
avkastning.

* Ingen kjgpskostnader
« Salg/innlgsning og fondsbytte er kostnadsfritt
* Vi tilbyr lave faste honorarer
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Kostnader — kjgp og salg

Aksjefondene

Kjgpsprovisjon:

0 —499.999 0,0 %
500.000 — 999.999 0,0 %
1.000.000 — 4.999.999 0,0 %
5.000.000 eller mer 0,0 %
Salgsprovisjon 0,0 %
Overfgre andeler fra andre fond 0,0 % (maks)
Rentefondene

» Tegningsprovisjon rentefondene 0,0 %
* Flytting mellom aksje — rentefondene 0,0 %
« Salg 0,0 %

Y
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Forvaltningshonorar aksjefondene

« SKAGEN Vekst, 1% fast + avkastning utover 6% p.a. deles
90/10 (kunde/forvalter)

« SKAGEN Global, 1% fast + avkastning bedre enn
verdensindeksen deles 90/10 (kunde/forvalter)

« SKAGEN Kon-Tiki, 2,5% fast, men avkastning bedre/darligere
enn nymarkedsindeksen regulerer honoraret opp/ned innenfor
1% — 4% etter 90/10-regel

Variabelt forvaltningshonorar beregnes daglig - avregnes
arlig.
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Kostnader rentefondene

Gratis inngang og utgang av fondene, ingen bindingstid, ingen
begrensning pa antall uttak, minstebelgp kr 1000,-.

* Obligasjonsfondet SKAGEN Tellus
— Forvaltningshonorar 0,8 % p.a. av forvaltet belgp

» Obligasjonsfondet SKAGEN Avkastning
— Forvaltningshonorar 0,5 % p.a. av forvaltet belgp

 Pengemarkedsfondet SKAGEN Hgyrente
— Forvaltningshonorar 0,25 % p.a. av forvaltet belgp
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Etikk | SKAGEN Fondene

Det etiske landskapet er sveert vanskelig & navigere i. Satt pa spissen har alle
selskaper et eller annet etisk dilemma. Det finnes ikke fasitsvar for alle anledninger.

Vi tar ikke ungdig risiko ved a investere i selskaper som ved sin
virksomhet kan padra seg betydelige forpliktelser eller tap ved
— helseskader
— lovreguleringer
— 0g miljgovergrep
* Vi aksepterer ikke investeringer | selskaper som bevisst bryter
grunnleggende menneskerettigheter eller skader
— den lokale befolkningen
— miljg
— eller valgte styresett
« Vi forholder oss til objektivt konstaterbare fakta, ikke —

stemningsbgalger "’.'f.\u‘.’?/l
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Ta gjerne kontakt med oss!

« Ring oss pa 04001

« Besgk oss pa vare hjemmesider
e Send oss en faks pa 51 86 37 00
« Send 0ss en e-post

 Besgk oss her | Torgterassen

Vi treffes pa neste informasjonsmgte til hgsten!
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http://www.skagenfondene.no/
mailto:kundeservice@skagenfondene.no

